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Feri AG, Bad Homburg v.d.H.
(bis zum 1. Januar 2012 Feri Finance AG fiir Finanzplanung und Research, Bad Homburg v.d.H.)
Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Sonstige betriebliche Ertrége

Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Altersversorgung und Unterstiitzung
davon flr Altersversorgung € 0,00 (Vorjahr € 0,00)

Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermégensgegensténde
des Anlagevermodgens und Sachanlagen
b) auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermdgen,

soweit diese die in der Kapitalgesellschaft tiblichen
Abschreibungen iberschreiten

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen

Ertrége aus Gewinnabfithrungsvertrédgen

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewthnlichen Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrter Gewinn
Jahrestiberschuss ‘

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn

2011 2010
€ € € T€

9.519.573,38 10.777
9.519.573,38 10.777
6.701.215,95 6.059
501.332.16 563
7.202.548,11 6.623
168.629,43 231
54.696,05 15
223.325,48 246
5.030.460.70 4.328
12.456.334,29 11.197
-2.936.760,91 -420
1.530.000,00 0
21.078.164,64 5.560
43.638,86 61
43.183,73 33
19.671.858,86 5.168
-31.057,48 1.136
-10.461,10 4
19.713.377,44 0
0,00 4.029
54.302,19 33
54.302,19 4.062




b)

Feri AG
(vormals Feri Finance AG fiir Finanzplanung und Research)

Bad Homburg v.d.H.
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011

ANHANG

Aufstellung des Jahresabschlusses

Feri AG ist eine mittelgroRe Kapitalgesellschaft i.S.d. § 267 HGB. Der
Jahresabschluss wurde unter Beachtung der handelsrechtlichen Vorschriften
sowie der Sondervorschriften des Aktiengesetzes erstellt. Die Gewinn- und
Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.
GroRenabhangige Erleichterungen im Sinne des § 288 HGB wurden teilweise
in Anspruch genommen. Die Feri AG hatte ausschlieRlich Holdingfunktion
inne.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiatze

Die immateriellen Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und die
Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten vermindert um planmafige
Abschreibungen angesetzt. Die Abschreibungen werden linear bei einer
Nutzungsdauer von 3-13 Jahren vorgenommen. Geringwertige Wirtschafts-
glter werden entsprechend der steuerlichen Zulassigkeit abgeschrieben. Die
Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren beizu-
legenden Wert bewertet. Zu- bzw. Abschreibungen waren nicht vorzunehmen.

Die Forderungen werden zum Nennwert ausgewiesen, Wertpapiere zu
Anschaffungskosten aktiviert und Verbindlichkeiten werden gemaf § 253 Abs.
1 Satz 2 HGB mit dem Erfillungsbetrag passiviert. Das Niederstwertprinzip
wurde beachtet. Riickstellungen werden nach den handelsrechtlichen Kriterien
in Hdhe des nach vernUnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erflllungsbetrages angesetzt. Sofern erforderlich werden Abzinsungen mit
den von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten Zinssatzen
vorgenommen. Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite fiir
Ausgaben vor dem Bilanzstichtag gebildet, soweit sie Aufwand fir die Zeit
danach darstellen. Auf der Passivseite werden sie flir Einnahmen gebildet, die
Ertrag flr die Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen. Die Umrechnung von
Fremdwahrungen erfolgt nach § 256a HGB mit dem Devisenkassamittelkurs.

Bilanzerlauterungen
Anlagevermogen

Wir verweisen auf die Entwicklung des Anlagevermdgens in der Anlage zum
Anhang.

Finanzanlagen
Die Gesellschaft halt alle Anteile an der Feri Trust GmbH, Bad Homburg.
Diese verfiigt zum 31.12.2011 Uber ein Eigenkapital in Héhe von T€ 5.458.




Das an die Gesellschaft abgefiihrte Ergebnis des Geschaftsjahres 2011
betragt T€ 20.963.

Die Gesellschaft halt alle Anteile an der Feri Institutional & Family Office
GmbH, Bad Homburg. Diese verfiigt zum 31.12.2011 Uiber ein Eigenkapital in
Hoéhe von T€ 25. Das an die Gesellschaft abgefiihrte Ergebnis des
Geschéftsjahres 2011 betragt T€ 83.

Die Gesellschaft halt alle Anteile an der Feri Investment Services GmbH, Bad
Homburg. Diese verfiigt zum 31.12.2011 tber ein Eigenkapital in Hohe von
T€ 28. Das Ergebnis des Geschaéftsjahres betragt T€ 2.

Die Gesellschaft halt alle Anteile an der Feri EuroRating Services AG, Bad
Homburg. Diese verfiigt zum 31.12.2011 Uber ein Eigenkapital in Hohe von
T€ 958. Das an die Gesellschaft abgefilhrte Ergebnis des Geschéftsjahres
2011 betragt T€ 32.

Die Gesellschaft halt alle Anteile an der Feri Trust AG (Schweiz), St Gallen.
Diese verfugt nach einem Verlust von TCHF 300 im Geschaftsjahr 2010 tber
ein negatives Eigenkapital in Héhe von TCHF -479.

Die Gesellschaft halt alle Anteile an der Ferrum Pension Management
Company S.a r.l, Luxemburg. Diese verfugt zum 31.12.2011 uUber ein
Eigenkapital in Héhe von T€ 426. Das Ergebnis des Geschéftsjahres betragt
608 T€.

Die Gesellschaft halt alle Anteile an der Family Private Fund Management
Company S.a r.l, Luxemburg. Diese verfugt zum 31.12.2011 Uber ein
Eigenkapital in H5he von T€ 443. Das Ergebnis des Geschéftsjahres betragt
660 TE.

Die Gesellschaft halt alle Anteile an der Institutional Trust Management
Company S.a r.l, Luxemburg. Diese verfigt zum 31.12.2011 Uber ein
Eigenkapital in Héhe von T€ 883. Das Ergebnis des Geschéftsjahres betragt
1.163 T€.

Die Gesellschaft hilt alle Anteile an der Ferrum Fund Management Company
S.a r.l., Luxemburg. Diese verfiigt zum 31.12.2011 ber ein Eigenkapital in
Hohe von T€ 240. Das Ergebnis des Geschéaftsjahres betrégt 303 T€.

Forderungen, sonstige Vermdgensgegenstande

Die ausgewiesenen Positionen sind innerhalb der néchsten 12 Monate fallig.
Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen gegen Feri Trust
GmbH in Héhe von T€ 20.963, Feri EuroRating Services GmbH in H6he von
T€32 und Feri Trust AG (Schweiz) in Hohe von nominal T€482. Im
Geschaftsjahr wurden hiervon T€ 214 einzelwertberichtigt. Weiterhin bestehen
Forderungen gegenilber der Feri Investment Services GmbH in Hohe von
T€ 1.752 und gegeniiber der Feri Institutional & Family Office GmbH in H6he
von T€ 1.414. Die Forderungen sind im Wesentlichen durch die bestehenden
Ergebnisabfiihrungsvertrdge  (T€21.078) sowie durch Salden auf
Verrechnungskonten (T€ 3.084) begriindet.

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht sind gegen die Heubeck-Feri Pension Asset Consulting GmbH in
Hohe von T€ 240 ausgewiesen.

Unter den sonstigen Vermégensgegenstianden sind Forderungen gegentiber
Mitarbeitern in Héhe von T€ 33 ausgewiesen.




d)

f)

¢))

Eigenkapital

Die Feri AG hat 5.566.700 Stlckaktien mit einem Nennbetrag von € 1
ausgegeben. Die Gesellschaft weist im Berichtsjahr bei einem Grundkapital
von € 5.566.700,00, einer Kapitalriicklage von € 14.194.091,13, Gewinnr(ick-
lagen in Hohe von € 47.014,31 und einem Gewinnvortrag in Hohe von
€ 54.302,19 einen Jahreslberschuss in Hohe von € 0,00 aus.

Uber einen Ergebnisabflinrungsvertrag fithrt die Gesellschaft einen Betrag in
Héhe von € 19.713.377,44 an das Mutterunternehmen MLP AG ab.

Sonstige Riickstellungen

Diese wurden gebildet fir Boni und Tantiemen in Hoéhe von T€ 838, fir
Altersteilzeit T€ 467, fir Aufsichtsratsvergiitungen in Héhe von T€ 70, fiir die
Lohnsteueraufenprifung in Héhe von T€ 50 und fur Beratungs- und
Priifungskosten in Hohe von T€ 22. Weiterhin wurden Rickstellungen fr
Berufsgenossenschaftsbeitrdge  in Héhe von T€ 10  sowie
Urlaubsriickstellungen in Héhe von T€ 4 gebildet.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie die sonstigen
Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Die
Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen bestehen gegeniber
der MLP AG in Ho6he von T€19.713, der Feri Trust GmbH
(Finanzdienstleistungsinstitut) in Hohe von T€ 23.514, gegeniber der Feri
EuroRating Services AG in Hohe von T€ 882 und der MLP Finanzdienst-
leistungen AG (Kreditinstitut) in Hohe von T€ 1.552. Gegeniiber der
Feri Investment Services GmbH bestehen Verbindlichkeiten in Hohe von
T€ 15.

Von den sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von insgesamt € 406 entfallen
auf;

Verbindlichkeiten aus Steuern € 184
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit € 4

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen haben eine Héhe von T€ 14.088.

Sonstige Angaben

Vorsténde sind:

Arnd Thorn, Diplom-Kaufmann, Pfaffing, Vorstandsvorsitzender,

Dr. Matthias Klopper, Diplom-Kaufmann, Bad Homburg;

Dr. Heinz-Werner Rapp, Diplom-Kaufmann, Kronberg.

Ausgeschiedene Geschéaftsfiihrungsorgane 2011:

Michael Stammler, bis 08.06.2011

Dr. Helmut Knepel, bis 13.09.2011

Die Gesamtbeziige der Vorstdnde fur das abgelaufene Geschéftsjahr
betrugen T€ 1.755.

Mitarbeiter
Im Berichtsjahr waren durchschnittlich 60 Arbeitnehmer (davon 16
Aushilfskrafte) beschaftigt.




d)

Prokura
Im Berichtsjahr war Prokura an Gunter Fritsche, Dr. Marc-Olaf Grumann und
Thomas Luh erteilt.

Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat gehdren an:

Dr. Uwe Schroeder-Wildberg, Vorstand, Aufsichtsratsvorsitzender;

Ulrich Hocker, Rechtsanwalt;

Manfred Bauer, Vorstand (bis 31.12.2011);

Udo Behrenwaldt, Diplom-Kaufmann (bis 31.12.2011);

Reinhard Loose, Vorstand (ab 8. Juni 2011);

Gebhard Stammler, Vorstand (bis 22. November 2011);

Muhyddin Suleiman, Vorstand (bis 8. Juni 2011 und ab 22. November 2011,
bis 31.12.2011)

Die Gesamtbezlige der Aufsichtsrdte flir das abgelaufene Geschéftsjahr
betrugen T€ 70.

Konzernabschluss

Die Feri AG wird in den Konzernabschluss der MLP AG, Wiesloch, zum 31.
Dezember 2011 einbezogen. Der Konzernabschluss der MLP AG wird nach
IFRS Vorschriften aufgestelit und im elektronischen Bundesanzeiger bekannt
gemacht. Er hat gem. § 291 Abs. 2 HGB befreiende Wirkung.

Bad Homburg, 17. Februar 2012

Vorstand

(Arnd Thorn) (Dr. Matthias Kl6p

v
(Dr. Heinz-Werner Rapp)

3
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Lagebericht zum 31. Dezember 2011

Feri AG, Bad Homburg v.d.H.

(bis 1.1.2012 Feri Finance AG fiir Finanzplanung und Research)

1. Darstellung des Geschéaftsverlaufs

Die Feri AG (vormals Feri Finance AG fir Finanzplanung und Research) ist die
Holdinggeselischaft der Feri Gruppe. Die Feri Gruppe ist im Bereich Vermégensmanagement fur
private  und institutionelle Kunden tatig. Zudem bietet der Konzern Rating- und
Researchdienstleistungen an.

Das Jahr 2011 war gepragt von der Eskalation der europdischen Staatsschuldenkrise die
besonders den europaischen Bankensektor unter Druck brachte. Die Finanzbranche leidet auf
Grund ihrer Rolle in der Finanzkrise 2008 und der darauffolgenden Verschuldungskrise der
Staaten unter einem starken Vertrauensverlust in der Bevolkerung. Dies gilt auch flir den
relevanten Marktausschnitt der Vermoégensberatung anspruchsvoller institutioneller und privater
Kunden.

In 2011 wurden gréRere Anderungen in der Gesellschaftsstruktur der Gruppe vorgenommen.
Die Feri Investment Services GmbH wurde neu gegriindet und Ubernimmt Dienstleistungen im
Bereich der Vermdgensverwaltung sowie im Bereich der IT. Die Feri Beteiligungsgesellschaft
mbH wurde umfirmiert in Feri Institutional & Family Offices GmbH und berat Institutionen und
Family Offices bei der Vermdgensanlage. Die Feri Instituitional Advisors GmbH wurde im August
rlickwirkend zum 1.1.2011 auf die Feri Trust GmbH verschmolzen.

Die Feri AG halt somit als Holding die Anteile an den wesentlichen operativen
Tochterunternehmen Feri Trust GmbH (FT), Feri Investment Services GmbH (FIS), Feri
Institutional & Family Office GmbH (FIFO) und Feri EuroRating Services AG (FERaS). Zwischen
der Gesellschaft und drei Tochterunternehmen (FIS erst ab 2012) bestehen Ergebnis-
abflihrungsvertrage. Dariliber hinaus besteht zwischen der Gesellschaft und diesen operativen
Tochterunternehmen eine koérperschaftsteuerliche, gewerbesteuerliche und umsatzsteuerliche
Organschaft. In 2011 wurden von der Feri Trust GmbH die folgenden Gesellschaften vollstandig
tbernommen: Institutional Trust Management Company S.a r.l., Ferrum Fund Managment
Company S.a r.l., Ferrum Pension Managment Company S.a r.l., Private Trust Managment
Company S.ar.l. und Family Private Fund Managment Company S.ar.l..

Aus oben genannten Griinden war das Jahr 2011 fir die Gesellschaft vor allem durch diese
Sonderbelastungen bzw. Einmaleffekte gepragt.

Die Feri AG ist eine Holding, die keine operative Geschaftstatigkeit austbt. Sie stellt den
operativen Tochterunternehmen im Wesentlichen Birordume und Personaldienstleistungen zur
Verfligung. Die Feri AG Ubernimmt insbesondere folgende Dienstleistungen: Rechnungswesen,
Controlling, Personal, Compliance, Hausverwaltung und Recht.




Die Mietaufwendungen aus dem Mietvertrag mit der Volare KG fiir das Biirogeb&ude Haus am
Park werden im Wesentlichen an die operativen Tochterunternehmen weiterbelastet. Das
Personal aus den zentralen Bereichen wird den operativen Einheiten ebenfalls weiterbelastet.
Dariiberhinaus wird die Verwaltungsumlage noch fiir die Aufwendungen Kopierer,
Kommunikation und Versicherungen erhoben. Der Bereich Asset Allocation wird der
Tochtergesellschaft FT weiterbelastet. Der Bereich Basisresearch wird anteilig auf die
operativen Tochterunternehmen weiter verrechnet.

Die wesentlichen Tochtergesellschaften fiihnrten im abgelaufenen Geschaftsjahr folgende
Gewinne ab: FT in Héhe von T€ 20.963 (i.Vj. T€ 1.291), der FIFO in Héhe von T€ 83 und der
FERaS in Héhe von T€ 32 (i.Vj. T€ -175 T€).

Die Anzahl der Mitarbeiter verringerte sich zum Stichtag 31.12.2011 von 62 im Vorjahr auf 54.

2. Darstellung der Lage

a) Darstellung der Vermdgenslage

Die Bilanzsumme der Gesellschaft ist von T€ 31.521 auf T€ 68.212 gestiegen. Grund ist
hauptséchlich der Kauf von Beteiligungen von der Tochtergesellschaft Feri Trust GmbH in Hohe
von 22.052 T€ sowie der Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Feri Trust GmbH.

b) Darstellung der Finanzlage

Der Zahlungsmittelbestand umfasst die Barreserven sowie die aus laufenden Bankkonten
resultierenden Forderungen gegen Kreditinstitute. Unter anderem bestehen Cash-Pool-Konten
bei der Commerzbank und der Nassauischen Sparkasse sowie eine Kreditlinie bei der MLP
Finanzdienstleistungen AG. Im Rahmen des Cash-Pools hat die Gesellschaft die Moglichkeit,
sich jederzeit zu refinanzieren. Die Zahlungsbereitschaft war im Berichtsjahr zu jeder Zeit
gegeben. Auch in Zukunft wird keine Beeintrachtigung der Zahlungsfahigkeit gesehen.

c) Darstellung der Ertragslage

Im Berichtsjahr sind die restlichen Aktien an die MLP AG Ubergegangen. Mit der MLP AG wurde
ein Gewinnabfiinrungsvertrag geschlossen, woraufhin das Jahresergebnis in Hohe von 19.713
T€ erstmalig abgefiihrt wurde (Jahresiiberschuss Vj. T€ 4.029). Dieser Anstieg erklart sich im
Wesentlichen durch die gestiegenen Ertrage aus dem Gewinnabfiihrungsvertrag mit der FT.

3. Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem SchluBl des Geschiftsjahres

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Abschluss des Geschaftsjahres liegen nicht
vor.




4. Voraussichtliche Entwicklung

Die Lage der Weltwirtschaft wird 2012 von drei wesentlichen Problemkreisen bestimmt: der
weiterhin eher fragilen Konjunktur in den USA, der anhaltenden Staatsschuldenkrise in Euroland
sowie der aus vorheriger Inflationsbekdmpfung resultierenden Wachstumsabschwéachung in
Asien.

Der antizipierte Abschwachungszyklus der Weltwirtschaft ist mittlerweile Realitat:
Erwartungsgeman liegt dessen Schwerpunkt in Euroland. Mit Griechenland an der Spitze ist die
Economic and Monetary Union (EMU) in eine splrbar rezessive Phase eingetreten. Selbst
Deutschland musste in Q. 4/2011 einen leichten Wachstumsverlust gegeniiber dem Vorjahr
hinnehmen.

Europa dirfte auch 2012 noch deutlich unter Negativ-Effekten der Staatsschuldenkrise leiden.
Die Wirtschaft Griechenlands wird 2012 erneut um mehr als 5 % schrumpfen. Deutschland wird
von der EMU-Rezession zwar gebremst, profitiert aber gleichzeitig von positiven Effekten: Dazu
zahlen extrem niedrige Zinsen, ein schwacherer Euro sowie eine tragfahige Weltkonjunktur.
Deutschland sollte ein "relativer Gewinner" bleiben und kénnte 2012 rund 1 % wachsen.

Die USA zeigen nach langer Schwachephase eine spiirbare Stabilisierung und kénnten 2012
konjunkturell positiv Giberraschen. Entscheidend ist die sich langsam verbessernde Situation am
Arbeitsmarkt sowie zunehmende Stabilisierung bei Immobilien. Japan zeigt seit Ende 2011 eine
Erholung von tiefen Niveaus, die 2012 anhalten dirfte. China und andere Schwellenlander
durchlaufen eine zyklische Abschwachung, die von der EMU-Rezession verstarkt wird. In China
kénnten 2012 zudem strukturelle Probleme auftreten, die aus Uberhitzungen bestimmter
Immobilienmarkte resultieren. China diirfte jedoch schon in Kirze mit einer expansiveren
Wirtschaftspolitik reagieren.

Insgesamt resultiert flr 2012 ein unklares und wechselhaftes Bild: Global (berlagern sich
weiterhin "normaler” Konjunkturverlauf sowie strukturelle Problemen und Finanzkrisen. Dies gilt
speziell fir Problem-Regionen wie Euroland. Hinzu kommen politische St6rfaktoren: In
wesentlichen Teilen der Welt werden 2012/2013 neue Regierungen gewahlt (F, D, USA) oder
strategische Machtwechsel vollzogen (China, Russland). Wirtschaftspolitische
Positionsveranderungen, Machtkdmpfe und "Wahlgeschenke" kdnnten somit das Jahr 2012
deutlich — auch positiv — beeinflussen.

Die Hauptphase der konjunkturellen Abschwéachung, die nur in Euroland als echte Rezession
spirbar wird, dirfte nur von Q. 4/2011 bis Q. 1/2012 reichen. Danach sind erneute
Belebungstendenzen zu erwarten. Hintergrund dafiir sind die global extrem tiefen Zinsen, die
weltweit stark expansive Geldpolitik, eine mdgliche Stabilisierung der EMU-Krise sowie
denkbare Stimulierungspakete in den USA und China. Im Idealfall kdnnte so die Weltwirtschaft
bereits im 2. Halbjahr 2012 wieder leicht anziehen. Dies wiirde Investoren fiir 2012 erstmals
wieder eine deutlich offensivere Anlageausrichtung ermdglichen.

Dennoch bestehen fiir die Aktivititen der Feri-Gruppe, speziell in der Anlageberatung sowie
beim Vermdgensmanagement fir Dritte, bis auf weiteres ebenfalls erhohte Risiken. Durch ein
diszipliniertes Risikomanagement sowie friihzeitige und intensive Kommunikation mit ihren
Kunden wird die Feri-Gruppe versuchen, negative Auswirkungen der erhéhten Marktrisiken auf
die Geschaftstatigkeit nach Méglichkeit zu begrenzen.



Angesichts der oben formulierten Erwartungen fur die kiinftige konjunkturelle Entwicklung wird
eine zunichst verhaltene Personalpolitik verfolgt. Erst wenn es sich abzeichnet, dass die
angestrebten Wachstumsziele erreichbar sind, kommen personelle Verstarkungen in Frage.

Vor diesem Hintergrund strebt die Gesellschaft fiir die folgenden beiden Jahre ein kontrolliertes
Wachstum hinsichtlich Umsatz und Ergebnis an, was u.a. auch durch die in 2011
durchgefiihrten nachhaltigen Kosteneinsparungen begriindet ist. Ohne Sondereffekte erwartet
die Gesellschaft eine weiterhin stabile Ertragslage unter der Annahme, dass keine unerwarteten
Kapitalmarktrisiken auftreten.

5. Hinweise auf Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die Risikostrategie der Gesellschaft sieht vor, durch friihzeitiges Erkennen potentieller Risiken
fur die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage Handlungsméglichkeiten zu schaffen, die die
langfristige Sicherung von bestehenden sowie neuen Erfolgspotentialen ermdglichen und damit
den Fortbestand der Feri Gruppe sichern.

Der Markt fur Finanzdienstleistungen wird grundsatzlich von der allgemeinen Finanzmarkt-
entwicklung beeinflusst. Negative Kursentwickiungen an den internationalen Finanzméarkten
kdnnen sich zum einen direkt auf die performanceabhéngigen Provisionseinnahmen der
operativen Tochterunternehmen im Vermdgensmanagement, zum anderen indirekt Uber den
Effekt einer allgemeinen Skepsis gegeniiber Anlagedienstleistungen damit mittelbar negativ auf
die Geschaftsergebnisse der Gesellschaft auswirken (Marktrisiko).

Im Gegenzug bietet eine positive Finanzmarktentwicklung aufgrund der in der Folge positiven
Wertentwicklung der verwalteten Vermdgenswerte Wachstumspotential fir die operativen
Tochterunternehmen und damit fir die Gesellschaft. Marktchancen liegen auch in der
strukturellen Entwicklung des Marktes fur Finanzdienstleistungen. Die durch eine
researchfundierte Unabhzngigkeit aus der Tochterunternehmung Feri EuroRating Services AG
heraus charakterisierte Wettbewerbsposition der Gesellschaft bietet Chancen, von dieser
Entwicklung im Hinblick auf den Wettbewerb zu profitieren.

Das Adressenausfallrisiko der Gesellschaft ist durch die Holdingstruktur als gering einzustufen.
Aufgrund der im Wesentlichen im Inland liegenden Geschéftstatigkeit ist das Landerrisiko als
gering einzustufen.

Durch die zeitnahe Valutierung der erbrachten Leistungen besteht bei der Gesellschaft nur ein
geringes Liquiditétsrisiko. Die Gesellschaft kann sich jederzeit (iber einen Cash-Pool bei der
Commerzbank oder Nassauischen Sparkasse sowie eine Kreditlinie bei der MLP Finanzdienst-
leistungen AG refinanzieren.

Das operationale Risiko besteht vor allem darin, dass der reibungslose Geschaftsablauf von der
rechtzeitigen Verfiigbarkeit relevanter Informationen uber alle von der Holding Ubernommenen
Themenbereiche abhéngt. Eine nicht nur voriibergehende Stérung in den Informations- und DV-
technischen Systemen kann eine erhebliche Storung der Geschéftstatigkeiten hervorrufen.




Die genannten Risiken werden permanent und systematisch mittels eines festgelegten
Risikomanagement-Prozesses Uberwacht. Dabei werden sie regelmafiig identifiziert, analysiert
und bewertet sowie mittels einer Datenbankanwendung dokumentiert. Durch die zeitnahe
| Information aus dem Bereich Rechnungswesen und Controlling der Gruppe werden das
§ Adressenausfall-, Wahrungs- und Liquiditatsrisiko laufend beobachtet und ggfs. gegengesteuert.
f Zur Begrenzung des operationalen Risikos werden sowohl DV-technische (z.B. Backups) als
auch organisatorische Maltnahmen (z.B. Weiterbildung, Vier-Augen-Prinzip bei Transaktionen,
etc.) ergriffen.

Risiken, die den Bestand der Gesellschaft gefahrden kdénnen, bestehen derzeit und auf
absehbare Zeit nicht.

Bad Homburg, 17. Februar 2012

Vorstand

//z% WW

(Arnd Thorn) (Dr. Matthias Klopper)
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang-- unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Feri AG (bis 1. Januar
2012 Feri Finance AG fuir Finanzplanung und Research), Bad Homburg v. d. H., fiir das Ge-
schiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften lie-
gen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Abschluss-
priifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufithren, dass Unrich-
tigkeiten und Verstdfe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittel-
ten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
iiber die Geschéftstitigkeit und {iber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Wirksamkeit des rechnungs-legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsét-
ze ordnungsmiBiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Feri AG, Bad Homburg v. d. H. Der Lagebericht steht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Frankfurt am Main, den 17. Februar 2012
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